CENTRALNO KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO AD Podgorica

PRAVILA ZA VANBERZANSKO TRZISTE
(0TC)
Centralnog klirinsko depozitarnog drustva AD Podgorica

(Sluzbeni list CG, broj 141/22)

Podgorica, decembar 2022. godine



Na osnovu clana 364 stav 1 tacka 12 i ¢lana 372, a u vezi sa ¢lanom 2 stav 4 Zakona o
trzistu kapitala (''Sluzbeni list CG", broj 1/18), ¢lana 4 tacka 4.4., ¢lana 23 tacka 23.1.
podtacka 14. Statuta Centralnog klirinsko depozitarnog drustva AD Podgorica (''Sluzbeni
list CG", br. 5/21 i 46/22) uz saglasnost Komisije za trziSte kapitala izdate RjeSenjem,
broj: 04/6-605/2-22 od 17.06.2022. godine, Odbor direktora Centralnog Kklirinsko
depozitarnog drustva AD Podgorica, na sjednici odrzanoj dana 13.12.2022. godine, donosi

PRAVILA ZA VANBERZANSKO TRZISTE (OTC)
Centralnog klirins§ko depozitarnog drustva AD Podgorica

Osnovne odredbe
Clan 1

Ovim pravilima ureduju se poslovi organizovanja vanberzanskog trzista (u daljem tekstu:
OTC), kao i upravljanja sistemom kliringa i saldiranja transakcija zaklju¢enih na OTC-u.

OTC, u smislu ovih pravila, je sekundarno trziste za trgovanje finansijskim instrumentima
koje organizuje Centralno klirinSko depozitarno drustvo AD (u daljem tekstu: CKDD) time
Sto obezbjeduje sistem trgovanja koji omogucéava pregovaranje izmedu prodavca i kupca
finansijskih instrumenata u cilju zaklju¢enja transakcije.

OTC trziste organizovano u skladu sa ovim pravilima predstavlja samoregulisuce trziste
kojim se obezbjeduje povecanje likvidnosti i obima trgovanja finansijskim instrumentima
uz postovanje principa transparentnosti i zastite investitora, oCuvanje intergiteta trzista,
izbjegavanje sistemskog rizika, sprjeCavanje prevarnih i manipulativnih trzisnih praksi i
unapredenje trzista kapitala.

Clan 2

OTC je organizovano u okviru informacionog sistema kao poseban modul CKDD aplikacije,
pod nazivom “CKDD OTC platforma”.

Clan 3

CKDD nema obaveze ni odgovornosti u pogledu sadrzine ugovornog odnosa izmedu
klijenta i OTC clana koje je na osnovu tog odnosa pristupilo i preduzimalo aktivnosti na
CKDD OTC platformi i pristupilo izvrSenju naloga na OTC-u, niti je CKDD odgovorno za
obavijestavanje klijenta o svim rizicima vezanim za izvrSenje naloga van regulisanog trzista
i pripadajucéim rizicima te transakcije.

CKDD nema odgovornosti za zakonitost i pravovremenost nastanka i/ili ispunjenja
finansijskih obaveza izmedu OTC ¢lana i njegovog klijenta.

Clan 4

Ovim pravilima se ne derogiraju niti na bilo koji nacin mijenjaju obaveze investicionog
drustva i investicionih savjetnika, brokera i/ili dilera investicionog drustva koje imaju
prema zakonu, pravilima ili propisima kojima se reguliSe poslovanje tih lica.

Nijedna odredba ovih pravila ne moze se tumaciti kao iskljucenje ili ogranicenje
odgovornosti investicionog drustva prema klijentu i duznosti izvjeStavanja klijenta u
skladu sa kategorizacijom klijenta, propisanih Zakonom o trzistu kapitala i podzakonskim
pravilima Komisije za trziSte kapitala Crne Gore (u daljem tekstu: Komisija).



Pravila OTC ¢lanstva
Clan 5

Clanstvo i pristup CKDD OTC platformi ostvaruje OTC ¢lan koji ima svojstvo ,¢lana
ucesnika" u skladu sa Pravilima CKDD - a vazeéim u vrijeme sticanja svojstva OTC ¢lana.

OTC cdlan je investiciono drustvo koje je ¢lan emitent u CKDD-u i posjeduje dozvolu
Komisije za obavljanje investicionih i pomoc¢nih usluga, a po zakljuenju posebnog
ugovornog odnosa sa CKDD-om.

OTC transakcije se zakljucuju izmedu OTC ¢lanova koji imaju pristup CKDD OTC platformi
i nastupaju u svoje ime, a za racun klijenta.

OTC transakcije se ne mogu zakljuditi izmedu pravnih i/ili fizickih lica - brokera, dilera ili
investicionih savjetnika koja bi nastupila u ime i za racun klijenta.

Clan 6
OTC ¢lan preduzima aktivnosti na CKDD OTC platformi na osnovu:

- prijema u clanstvo CKDD-a kao OTC ¢lana nakon potpisivanja ugovora sa CKDD-
om u skladu sa ¢l. 7 i 8 ovih pravila;

- naloga klijenta za izvrSenje transakcije na OTC trziStu CKDD-a za svaku
pojedinacnu transakciju.

Clan 7
Za pristup OTC platformi investiciono drustvo podnosi:
- pisani zahtjev za prijem u ¢lanstvo kao OTC clan,
- dozvolu za obavljanje investicionih i pomoc¢nih usluga izdatu od Komisije,

- obezbijedene i usaglasene tehnicke specifikacije za pristup CKDD aplikaciji iz
¢lana 2 ovih Pravila, koje utvrduje CKDD

- podatke o ovlaséenom licu koje ima dozvolu Komisije za pruzanje investicionih
usluga (ime i prezime, licencu, e-mail i kontakt adresa).

Investiciono drustvo je duzno da obezbijedi da ovlasc¢eno lice sa zvanjem brokera, dilera
i/ili investicionog savjetnika posjeduje strucnost i vjestine za izvrSenje naloga na OTC
trziStu prije registracije tog lica u skladu sa stavom 1 ovog ¢lana za trgovanje na OTC
trzistu.

Investiciono drustvo koje je OTC clan je odgovorno za sve radnje ili propuste koje
ovlaséeno lice preduzme na OTC trziStu u ime investicionog drustva i za racun investicionog
drustva i/ili za racun klijenta tog drustva.

Clan 8

Nakon podnoSenja uredne dokumentacije iz ¢lana 7 ovih pravila, CKDD donosi odluku o
prijemu u ¢lanstvo OTC ¢lana i pristupa se zakljucivanju ugovora o OTC clanstvu.

Zakljuc¢ivanjem ugovora OTC ¢&lan bezuslovno prihvata obaveze iz OTC ¢lanstva u dijelu:
finansijskih obaveza prema CKDD-u u skladu sa cjenovnikom CKDD-a, postovanja i
cuvanja integriteta Informacionog sistema CKDD-a, ispunjenja obaveza prema CKDD-u i
drugoj ugovornoj strani iz zaklju¢enih OTC transakcija, u skladu sa uslovima odredenim u
tim transakcijama kao i svih ostalih relevantnih zakonskih obaveza za aktivnosti na trzistu
kapitala u Crnoj Gori.



Clan 9

Obaveza CKDD-a prema svim OTC ¢lanovima je da omogudi pristup CKDD OTC platformi
na kojoj se zakljucuju OTC transakcije u toku svakog radnog dana od 10h do 14h na jedan
od sljededih nacina:

1) putem digitalnog sertifikata,
2) '"Site to site" konekcije,
3) SSL VPN konekcije.

Postojeé¢im ¢lanovima ucesnicima u sistemu CKDD-a se ne dodjeljuju nove konekcije, vec
se kroz administraciju sistema dodjeljuje nova - OTC uloga kojom oni dobijaju status OTC
¢lana.

Za nove OTC clanove se kreira nova konekcija u skladu sa njihovom IT infrastrukturom.
Clan 10

OTC ¢lan ima potpunu odgovornost za vrSenje svih registracija ponude/traznje i transfera
u okviru CKDD OTC platforme, shodno ugovoru zaklju¢enom sa klijentom i nalozima
klijenta.

OTC clan odgovoran je za pruzanje usluge klijentu u skladu sa ugovorom zakljuenim
izmedu klijenta i OTC ¢lana i CKDD ne snosi nikakvu odgovornost za Stetu ili bilo kakvu
posljedicu neizvrSenja ili neurednog izvrsenja naloga klijenta na OTC trzistu, kao ni za
posljedicu izbora OTC ¢lana da nalog klijenta izvrsi na OTC trzistu.

OTC clan je odgovoran da:

- informiSe klijenta da je predvidena mogucnost izvrSenja naloga van regulisanog
trzista ili MTP-a;

- zatrazi saglasnost klijenta za izvrSenje naloga van regulisanog trzista ili MTP- a, i
to za svaku transakciju pojedinacno;

- obezbijedi pravovremeno i potpuno informisanje klijenta, u skladu sa
kategorizacijom klijenta kod investicionog drustva o svim rizicima vezanim za izvrSenje
transakcije na OTC trzistu.

Lista dozvoljenih finansijskih instrumenata za OTC
Clan 11

Odbor direktora CKDD-a jednom godiSnje, prije poCetka kalendarske godine, utvrduje
Listu finansijskih instrumenata kojima je dozvoljeno trgovanje na OTC trzistu (u daljem
tekstu: Lista), uz prethodno odobrenje Komisije.

Lista iz stava 1 ovog ¢lana, objavljuje se na internet stranici CKDD-a.

Lista se moze dopuniti ili izmijeniti, uz prethodno odobrenje Komisije.

Sprovodenje OTC transakcije
Clan 12

OTC ¢lan kroz OTC platformu vrSi registraciju ponude, unosedi sljedece parametre:



1) broj racuna klijenta u sistemu CKDD-a,
2) simbol finansijskog instrumenta,

3) koli¢inu,

4) jedini¢nu cijenu,

5) datum vazenja ponude, i

6) nacin plac¢anja.

Nakon unosa navedenih podataka, vlasnik racuna PIN kodom vrsi verifikaciju prenosa
finansijskog instrumenta na poziciju za OTC trgovanje rezervisanu u korist OTC clana.

Clan 13
OTC clan kroz OTC platformu vrsi registraciju traznje, unoseci sljedece parametre:

1) broj racuna klijenta u CKDD-u,
2) simbol finansijskog instrumenta,
3) kolicinu,

4) jedini¢nu cijenu,

5) datum vazenja traznje, i

6) nacin plac¢anja.

Clan 14

Sve aktivne registracije OTC ponude i OTC traznje dostupne su svim OTC clanovima, uz
adekvatnu anonimizaciju tako Sto nisu vidljivi brojevi racuna, imena i drugi identifikacioni
podaci vlasnika/inicijatora.

OTC ¢lan koji registruje ponudu i/ili traznju odredenog finansijskog instrumenta odgovorno
je za rjesavanje svih pitanja koja se odnose na sukob interesa i izvjestavanje klijenta o
potencijalnom sukobu interesa i efektima istog na izvrSavanje predmetne transakcije na
OTC trzistu.

Clan 15

OTC clan na listi ponuda/traznje bira onu za koju Zeli da aplicira ¢ime pokrece pregovore
sa drugom stranom radi zakljuCenja transakcije. U toku pregovora, obje strane mogu slati
kroz OTC platformu izmijenjene parametre ponude/traznje do konacnog usaglasavanja.

Nakon usaglasavanja svih parametara, obje strane kroz OTC platformu cekiraju opciju
"konacan prihvat". Time se transakcija smatra zaklju¢enom i sistem joj dodjeljuje ID
transakcije, datum zakljucenja transakcije i ostale dogovorene parametre.

Na CKDD OTC platformi nece se koristiti algoritmi koji automatski izvrSavaju uparivanje
registrovane ponude ili traznje sa nalozima protivne strane ili ¢e koristiti samo one za koje
korisnici sistema - OTC clanovi mogu zadrzati pravo da pregovaraju prije izvrSenja
transakcije.

Clan 16

Nakon zaklju€enja transakcije, a do momenta saldiranja, OTC ¢lanovi imaju moguénost
izmjene datuma saldiranja i nacina placanja.

Izmjene iz stava 1 ovog clana, kroz OTC platformu inicira jedan od OTC clanova
pokretanjem procesa 'izmjene OTC transakcije" i postavljanjem na OTC platformi
adekvatne dokumentacije (ovjerena izjava klijenta), a nakon verifikacije oba OTC ¢lana
slijedi konacna verifikacija od strane operatera CKDD-a.



Clan 17

Datum saldiranja OTC transakcije nije predodreden i moze biti u opsegu T+0 do T+30 u
skladu sa utvrdenim rasporedom radnih dana u CKDD-u u poslovnoj godini.

Nacin saldiranja OTC transakcije podrazumijeva:

1) finansijski instrumenti moraju, na dogovoreni datum saldiranja, biti raspolozivi na
racunu prodavca na poziciji rezervisanoj za OTC trgovanje,
2) model po kojem ce biti izvrSeno placanje, a moze biti neki od sljedecih:

- uplata/isplata novca preko RTGS (CKDD cash pool),

- dostava SWIFT-a ili izvoda bankarskog racuna kupca i prodavca kao dokaza da je
novcani dio pla¢anja izmiren izvan CKDD Sistema,

- bez novcéanog plaéanja tj. plaéanje drugim sredstvima (FOP - free of payment ili
DVD - delivery versus delivery), il

- djelimii¢no placanje u finansijskim instrumentima, a ostatak u novcu.

Cijena po kojoj se zakljuCuje OTC transakcija ukljucuje sve pripadaju¢e naknade (npr.
pripadajudi dio kamate za obveznice).

Clan 18
OTC transakcije ¢e se u sistemu CKDD-a saldirati po TFT (BIS Model 1) principu.

Prenos finansijskih instrumenata kojima se trgovalo zavisi od njihove raspolozivosti na
racunu prodavca na poziciji rezervisanoj za OTC trgovanje sa OTC ¢lanom koji je zakljucio
transakciju.

Novcani dio saldiranja se sprovodi zavisno od dogovorenog modela:
1) Uplata/isplata novca preko RTGS (CKDD cash pool)

Uplate novcanih sredstava za OTC transakcije se vrSe preko RTGS racuna CKDD-a. Ako
nije unijet poziv na broj, sistem ¢e automatski raspodijeliti sredstva tako da se prvo
saldiraju transakcije sa berze (CNS i TFT), pa tek onda viSak sredstava raspodijeliti za
saldiranje OTC transakcija. Pri uplati sredstava OTC ¢lan moZe u pozivu na broj odobrenja
unijeti broj novcéanog podracuna koji je namijenjen za saldiranje OTC transakcija. Nakon
zavrsenog prenosa finansijskih instumenata, sistem c¢e kreirati nalog za prenos novcanih
sredstava (umanjen za iznos CKDD provizije) sa CKDD cash pool racuna na prijavljeni
bankarski racun OTC ¢lana.

2) Pla¢anje van sistema CKDD-a

Ako je placanje transakcije obavljeno van sistema CKDD-a, OTC ¢lan kroz OTC platfomu
unosi opis izvrSenog placanja uz postavljanje odgovaraju¢eg dokumenta (swift poruka ili
izvodi sa bankarskog racuna) da je plac¢anje izvrSeno. Nakon saglasnosti oba OTC ¢lana
kojom potvrduju da je placanje izvrSeno i verifikacije od strane operatera CKDD-a, sistem
odmah saldira transakciju prenosom finansijskih instrumenata, a bez nov¢anog prenosa.
Oba OTC ¢lana su duzna unaprijed uplatiti provizije na CKDD cash pool racun na dan
saldiranja.

3) Placanje drugim finansijskim instrumentima

Kada se placanje transakcije vrsi finansijskim instrumentima, OTC c¢lanovi prilikom
zakljuCenja transakcije definiSu kojim finansijskim instrumentima i u kojoj koli¢ini se vrsi
plac¢anje. Plac¢anje je dozvoljeno samo onim finansijskim instrumentima koji su dozvoljeni
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za OTC trgovanje. Saldiranje se vrsSi prenosom trgovanih finansijskih instrumenata sa
racuna prodavca na racun kupca, uz istovremeni prenos prihvacenih oznacenih finansijskih
instrumenata kojima se placa sa racuna kupca na racun prodavca, a bez novéanog protoka.
Oba OTC clana su duzni unaprijed uplatiti provizije na CKDD cash pool racun na dan
saldiranja.

4) Placanje transakcije moze biti djelimi¢no finansijskim instrumentima, a ostatak u
novcu. Sistem provjerava da li na racunu kupca ima dovoljno navedenih finansijskih
instrumenata, i nakon verifikacije operatera CKDD-a sistem c¢e izvrsiti rezervaciju
predmetnih finansijskih instrumenata za saldiranje. Na datum saldiranja izvrsi¢e se
transakcija po DvD principu, novcani dio u skladu sa tackom 1, a nenovcani u skladu sa
tackom 3 ovog stava.

Clan 19

Saldiranje OTC transakcija je finalni i neopoziv prenos finansijskog instrumenta sa racuna
prodavca na racun kupca, dok se novcani dio saldiranja vrsi shodno transakcijom
definisanom nacinu pla¢anja po nekom od modela iz ¢l. 17 i 18 ovih pravila.

CKDD vrsi saldiranje OTC transakcija samo ako su na dogovoreni datum saldiranja
ispunjeni svi transakcijom dogovoreni uslovi.

Ukoliko do definisanog datuma saldiranja OTC c¢lanovi odustanu od zaklju¢ene transakcije,
kroz OTC platformu jedan od OTC c¢lanova pokrece proces ''povlacenje', a nakon
verifikacije oba OTC clana, operater CKDD-a povlaci transakciju i ona se evidentira kao
"povucena'.

Prije definisanog datuma saldiranja blokadu transakcije po nalogu nadleznog organa
pokrec¢e operater CKDD-a, uz postavljanje na OTC platformi odgovarajuc¢eg akta, a OTC
transakcija se evidentira kao "blokirana".

Ukoliko na definisani datum saldiranja nijesu ispunjeni uslovi za saldiranje, OTC
transakcija se evidentira kao ,otkazana".

Clan 20
Na kraju svakog radnog dana:

- CKDD salje OTC clanovima sistemske izvjestaje sa zakljuenim OTC transakcijama i
obavezama za saldiranje OTC transakcija, na nacin utvrden za Bilans saldiranja za TFT
transakcije iz taCke 2.4.6. dijela III Uputstva CKDD-a.

- CKDD kroz sistem OTC c¢lanovima Salje izvjesStaje o otkazanim, povucenim i blokiranim
OTC transakcijama.

Clan 21

CKDD ne garantuje uspjesnost saldiranja OTC transakcija, odnosno ne garantuje
obezbjedenje finansijskog instrumenta i/ili novca za saldiranje.

OTC clanovi su duzni nezavisno od CKDD-a rijeSiti sve eventualne sporne situacije
proizasSle usljed ili u vezi OTC transakcija koje su evidentirane u CKDD sistemu.



IzvjesStavanje

Clan 22

Na kraju svakog radnog dana, CKDD na svojoj internet stranici objavljuje izvjestaj o svim
saldiranim OTC transakcijama, uz objavljivanje zbirnih podataka po simbolu finansijskog
instrumenta i to: broju OTC transakcija, koliini prometovanih finansijskih instrumenata i
ukupnoj vrijednosti.

CKDD dostavlja podatke o svim OTC transakcijama Komisiji u sklopu redovnih zakonom
definisanih izvjestaja.

Sve podatke o transakcijama na OTC-u moze dobiti samo vlasnik finansijskog instrumenta,
odgovarajuci OTC ¢lan, Komisija u postupku kontrole poslovanja rada CKDD-a i nadlezni
sud u skladu sa zakonom.

Odredbe o izvjeStavanju iz st. 1 do 3 ovog C¢lana ne oslobadaju emitenta finansijskog
instrumenta i/ili vlasnika finansijskog instrumenta od duznosti izvjeStavanja o sticanju ili
otudenju finansijskog instrumenta u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala i propisima
donijetim na osnovu tog zakona.

Clan 23

Prilikom kupovine ili prodaje finansijskog instrumenta, investiciono drustvo koje ima
svojstvo OTC c¢lana ne smije da:

1) saopstava klijentu da je njegova registracija u OTC sistemu CKDD-a greska CKDD-
a. Registracija investicionog drustva u sistemu CKDD ne znaci da je CKDD prenijela
ovlascéenja ili odobrila njegovo finansijsko stanje, poslovanje i ponasanje ili
kriterijume za izvrSenje bilo koje transakcije finansijskim instrumentom na OTC
trzistu,

2) realizuje transakciju finansijskim instrumentom koji kontrolise, ili ukoliko je
investiciono drustvo pod zajednickom kontrolom i/ili u zajednickom djelovanju sa
emitentom tog finansijskog instrumenta, osim ako te informacije nijesu
objelodanjene prije zavrsSetka transakcije, u skladu sa zakonom i propisima
Komisije,

3) daje savijet ili preporucuje za kupovinu ili prodaju finansijski instrument koji je
predmet primarne ili sekundarne distribucije u kojoj ucestvuje ili je na drugi nacin
finansijski zainteresovano to investiciono drustvo, osim ako je takvo ucesce ili
interes objelodanjen klijentu prije zavrSetka transakcije, u skladu sa zakonom i
propisima Komisije,

4) sprovede transakciju za svoj racun, koja je prevelike veliCine ili uCestalosti s
obzirom na finansijska sredstva i karakter takvog racuna.

5) obavijesti klijenta da je cijena finansijskog instrumenta na OTC trzistu ,trziSna
cijena" ili cijena koja se oslanja na trziSnu cijenu, osim ako investiciono drustvo
zna ili ima razumne razloge da veruje da postoji trziSte za takav finansijski
instrument osim OTC trzista.

Investiciono drustvo ne smije da posluje sa nekvalifikovanim investitorom na OTC trzistu,
osim ako je ulozio razumne napore da utvrdi da je drugo investiciono drustvo kao
posrednik ovlas¢en za uceSce na vanberzanskom trzistu ili je investitor zaista kvalifikovan
za trgovinu na vanberzanskom trzistu u skladu sa ovim pravilima.



Investiciono drustvo je duzno da ima pisane nadzorne procedure u kojima c¢e ukljuciti
korake i/ili aktivnosti koje ¢e preduzeti u vezi sa procesom utvrdivanja kvalifikovanosti
klijenta koja se zahtijeva u stavu 2 ovog ¢lana.

Clan 24

Za sve Sto nije definisano ovim pravilima, shodno se primjenjuju odredbe Pravila i
Uputstva CKDD-a koje se odnose na c¢lanove ucesnike, ako nijesu u suprotnosti sa
odredbama ovih pravila.

Zavrsna odredba
Clan 25

Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u ,Sluzbenom listu Crne
Gore", a primjenjivace se nakon isteka 30 dana od dana njihovog stupanja na snagu.

ODBOR DIREKTORA

Dragana Bjelobrkovi¢ Vukcevié, s.r.

Broj: 06-623/1
Podgorica, 14.12.2022. godine



